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1. Introduccién

El Directorio de Empresas y Establecimientos (DIEE) constituye un regisiro con fines
estadisticos que contiene a las unidades econdmicas pUblicas o privadas, con
personeria juridica propia o sin ella, que se encuentran dentro del territorio nacional y
que generaron alguna actividad econdmica denfro de un periodo de fiempo
determinado.

Bl Directoric se construye a partir del procesamienio de fuentes primarias, que
principalmente se componen de registros administrativos de instituciones pUblicas — SRi
e IESS -y se refrodalimenta de la informacidén que proveen las diferentes encuestas que
redliza el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) a empresas.

Para determinar si una empresa registré movimientos econdmicos en un periodo de
fiempo determinado, generalmente en un ejercicio fiscal, se considera las ventas
declaradas y/o el empleo {en términos de afiliacion) registrado en el IESS, motivo por el
cual, es necesario verificar que el comportamiento de estas variables sea consistente
con el desempefio econdmico registrado en el pais.

2. Obijetivo

Redlizar un andiisis econdmico de los resultados de la variable ventas fotales
declaradas y registradas en el Directorio de Empresas, afioc 2018.

3. Andlisis de la informacién
3.1. Entorno Macroecondomico,

Las cifras presentadas por el Banco Ceniral del Ecuador, en el “Bolelin de Cuentas
Nacionales Trimesirales del Ecuador Resuliados de las Variables Macroecondmicas,
2018. V", permiten afirmar que en el aio 2018 la economia ecuatoriana regisird un
crecimiento de 1,4% a precios constantes; pese a que el crecimiento de este afio es
positivo si se compara con el crecimiento del afio anterior (2,4% cifra gjustada), se
puede evidenciar que la economia ecuatoriana en el perfodo enero —~ diciembre de
2018 atravesd un periodo de estancamiento con tendencia a la bgja, el crecimiento
positivo registrado al final del 2018 se debe al desempefio favorable del primer vy
segundo frimestre del ano y estd motivado principalmente por el consumo final de los
hogares y el consumo final del gobierno.

El ciclo econdmico del PIB, permite evidenciar que la etapa de recuperacién
econdmica que se alcanzd o partir del segundo semesire de 2016 adlcanza su punto
mdximo en el primer semestre del aio 2018, a partir del cual empieza nuevamente un
periodo de desaceleracion econdmica que se visualiza claramente en la presentacién
de la evolucidén del ciclo econdmico del primer frimestre de 2019.
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llustracioén 1. Ciclo del Producto Interno Bruto, 1994 - 2018.

* Ciclo del Producto Interno Bruto 1994- 2019
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Fuente: BCE (fomado de Informacién Econdmicas — Sector Real - Indicadores de Coyuntura
- Reporte del Ciclo Econdmico del Ecuador — Resultados del Ciclo Econdmico del Ecuador |
trimestre de 2019)

De acuerdo a lo indicado en el boletin de Cuentas Nacionales Trimestrales, el
crecimiento registrado en el 2018 se explica por un mayor gasto de consumo final del
gobierno general (2,9%), aumento de 2,7% en el gasto de consumo final de los
hogares, mayor formacién bruta de capital fijo (2,1%) y un incremento en 0,9% en
exportaciones de bienes y servicios.

A nivel de cada rubro, se destaca que el aporte del consumo final del gobierno se
debié al gasto destinado para satisfacer servicios colectivos que se proporciona a la
poblacién de forma gratuita, tales como: administracion publica, defensa, seguridad
interna y externa, gasto en educacién y salud los cuales experimentaron un
incremento de 2,9% respecto al afio anterior, este gasto estuvo enfocado
principalmente en la compra de bienes y servicios para el sector social.

En cuanto al consumo final de los hogares, de acuerdo al BCE, el crecimiento
registrado se debe a factores relacionados con la expansion del crédito otorgado a
hogares, incremento en el monto de remesas recibidas en el ano, incremento del
salario real y una disminucién del indice de Precios al Consumidor (IPC).

El aporte del item que contabiliza la Formacién bruta de capital fijo (FBKF) se debe al
desempefio positivo del sector de la construccion y por un incremento en
importaciones de maqguinaria y equipo de transporte.

Respecto a las exportaciones, productos como: camarén elaborado (10,0%), banano,
café y cacao (0,3%) y aceites refinados de petrdleo (2,3%) contribuyeron al buen
desempeno de este rubro.

El sector petrolero por su parte, registrd un deterioro en sus indicadores de desempeno
debido a una disminucidn en la extraccién de petrdleo crudo, paralizacion
programada de las refinerias Esmeraldas, La Libertad y Amazonas.



Uno de los componentes del PIB que permite analizar el comportamiento de los
principales sectores econdmicos es el Valor Agregado Bruto, que mide el valor
afadido por un conjunto de productores de un determinado sector econdmico,
calculado a partir de la diferencia de la produccién total registrada menos el
consumo intermedio.

Debido a que los resultados anuales del 2018 que el Banco Central presenta en su
publicacién de Cuentas Nacionales Anuales no estdn disponibles a la fecha de
presentacion de este documento, a manera de aproximacion para el presente andlisis
se tomard los resultados presentados en el boletin de Cuentas Trimestrales del Ecuador
- Resultados de las variables macroecondémicas, 2018, IV frimestre.

De acuerdo a esta fuente, el comportamiento de las tasas de variacidn anual del
Valor Agregado Bruto por Industrias en el aio 2018 respecto al 2017 fue de la siguiente
manera:

llustracién 2. Valor Agregado Bruto por Industria, periodo 2017 — 2018
(Tasas de variacién).
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(*) Incluye: Actividades inmobiliarias y Entretenimiento, recreacion y otras actividades de servicios.

Fuente: Banco Central del Ecuador (a partir de las cifras presentadas en Cuentas Nacionales
Trimestrales del Ecuador Resultados de las Variables Macroecondmicas, 2018. V)

Elaboracién: INEC

De acuerdo a esta publicacién, las actividades econdmicas que experimentaron una
mayor tasa de crecimiento anual en su valor agregado bruto son las siguientes:
Acuicultura y pesca de camardn (8,6%); Ensefianza y Servicios sociales de salud (4,3%);
Alojamiento y servicios de comida (4,0%); Suministro de electricidad y agua (3,5%);
Comercio (3,1%); Agricultura (3,0%) y Actividades de servicios financieros (3,0%).
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La actividad de Acuicultura y pesca de camardn registra un desempefio positivo en el
afo, estimulado por una mayor demanda del mercado externo y por el uso de
sistemas intensivos en tecnologia que permite sembrar mds larvas de camardn por
piscina.

La Ensenanza y servicios sociales y de salud, es la segunda actividad que aporta
positivamente al incremento del valor agregado registrado en el 2018 debido a una
mayor adquisicion de bienes y servicios en estas ramas, asi como el incremento de
remuneraciones registradas en Ensefianza y Salud Pdblica que crecieron en 12,2% vy
10,3% respectivamente.

El desempeno positivo que registra la actividad de Alojamiento y servicios de comida,
se debe al incremento del turismo que tuvo repercusiones en una mayor demanda de
hoteles, demanda de servicios de restaurantes y otros relacionados.

Respecto a la actividad de Suministro de electricidad y agua, la tasa de variacion
positiva registrada responde a un aumento en la produccion de las centrales
Hidropaute y Coca Codo Sinclair, ademds de un incremento en la produccion
térmica.

El Comercio, también aporta positivamente en la variacién del Valor Agregado Bruto
motivado por el desempeno positivo de las demds industrias, asi como del incremento
en las importaciones.

El aporte positivo de la actividad de la Agricultura se debe al buen desempeno que
registran los cultivos de banano, café y cacao, otros cultivos agricolas y cria de
animales.

Finalmente, las actividades relacionadas con los servicios financieros también
registraron una tasa de variocidon positiva en el 2018 respecto al afo anterior,
explicado por el incremento en las operaciones de crédito que desarrollé el sector
financiero privado y de la economia popular y solidaria.

De ofra parte, las actividades econdmicas que experimentaron una variacion
negativa en su valor agregado bruto 2018 respecto al 2017 son: Refinacion de petrdleo
(-10,0%); Pesca (excepto camardn) (-3,5%); Petrdleo y minas (-2,9%) y Otros Servicios -
incluye Actividades inmobiliarias, Enfretenimiento y recreacion y Otras actividades de
servicios — (-0,6%).

La actividad gue recoge las operaciones relacionadas con la Refinacion de Petrdleo
se conirdjo en el ano 2018, debido al incremento en la importacion de derivados,
particularmente de nafta de alto octano, principal insumo en la produccién de
derivados de petrdleo. Cabe indicar que el incremento de importaciones se dio por la
paralizaciéon programada de las refinerias Esmeraldas, La Libertad y Amazonas.

Otra actividad que registra una coniraccion en el aio 2018 es la actividad de la Pesca
(excepto de camardn), segin el reporte del Banco Central, a pesar del incremento
registrado en las exportaciones de atin y pescado, las exportaciones de derivados
como harina de pescado y ofros productos del mar registraron contracciones
importantes que incidieron en el resuliado global.

La actividad petrolera en el pais, también se contrajo en este afio, debido a una
disminucién en la produccién hidrocarburifica de 2,7% respecto al 2017. La reduccion
principal la registra Petroamazonas EP en aproximadamente 3,8% respecto al aho
anterior.

Cabe indicar que el precio internacional del petréleo ha sido inestable en el ano,
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registrando variaciones positivas y negativas debido a las tensiones politicas de paises
miembros de la OPEP, la amenaza de una guerra comercial enfre Estados Unidos y
China, las sanciones impuestas a Irdn desde Estados Unidos, entre ofros factores han

marcado la volatilidad del precio internacional del petréleo.

A pesar de lo sucedido en el contexto internacional, a nivel interno en el ano 2018 se
registra una caida en la produccién estatal petrolera de 3,8% respecto al 2017, debido
a una reduccidon de inversiones de Pefroamazonas EP, refraso por parte de
proveedores en la entrega de maquinaria necesaria para la operacion en el bloque

ITT.
Contrario a lo que sucedié con la empresa estatal, las compadias privadas tuvieron un

crecimiento en la produccién de 1,6% en relacion al 2017

Pese a que en términos globales las exportaciones de crudo en volumen fueron
menores a las registradas en el afo anterior, su precio fue superior al del 2017.

Finalmente cabe anotar que durante el ano 2018 y particularmente en el cuarto
timestre del afo, se suscribieron importantes contratos para la exploracién vy

explotacién petrolera.
3.2. Ventas totales del Directorio de Empresas 2018.

La situacion econdmica registrada en el pais durante el afio 2018 puede ser abordada
desde el punto de vista de los ingresos percibidos, de este modo el andlisis del
desempeno de la economia ecuatoriana vista a través de las ventas totales
declaradas en el SRI, permite esbozar lo siguiente:

A nivel general se evidencia una recuperacion de la economia ecuatoriana debido a
que las ventas totales registran un incremento de 5,6 puntos porcentuales en el 2018

respecto al 2017.

Por ramas de actividad, la estructura de las ventas totales en el ano 2018 es la
siguiente:

llustracién 3. Estructura porcentual de Ventas totales del Directorio de Empresas, aiio 2018.

G Comercio, reparacion automotores y motocicletas | 38,10%
C Industrias manufactureras | 21,46%
B Explotacion minas y canteras [N 6,85%
A Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca ‘ 5,72%
K Actividades financieras y de seguros | 5,19%
H Transporte y almacenamiento } 4,06%
F Construccién | 3,49%

J Informacién y comunicacion [l 3,20%
M Actividades profesionales, cientificas y técnicas [l 2,45%
D Suministro electricidad, gas, vapor y aire acondicionado \ 1,74%
N Actividades de servicios administrativosy de apoyo | 1,63%
I Actividades de alojamiento y de servicio de comidas [l 1,43%
Q Actividades de atencién a la salud humana y asistencia... . 1,40%
PEnsefianza  1,26%
L Actividades inmobiliarias 0,90%
S Otras actividades de servicios | 0,47%
E Distribucion agua; alcantarillado, desechos y saneamiento 0,43%
R Artes, entretenimiento y recreaciéon | 0,21%
O Administracién publica y defensa, seguridad social | 0,01%
I T
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Fuente: INEC - DIEE 2018
Elaboracion: INEC.




Las seis ramas de actividad que concentran el 81,38% del total de ventas declaradas
en el afo son: Comercio, reparaciéon de automotores y motocicletas (38,10%);
Industrias  manufactureras (21,46%); Explotacion de minas y cantferas (6.85%);
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca (5,72%); Actividades financieras y de
seguros (5,19%) y Transporte y Aimacenamiento (4,06%).

La contribucién de estas ramas de actividad (en términos porcentuales) es similar a la
registrada en el ano 2017.

El desempefio de cada una de las ramas de actividad, medido en funcién de la tasa
de crecimiento de ventas totales registradas en el 2018 respecto al 2017 se puede
evidenciar en el siguiente grdfico:

liustracién 4. Ventas totales declaradas por Rama de Actividad, periodo 2017 - 2018
(Miles de délares y tasas de variacion).
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Fuente: INEC — DIEE 2018
Elaboracién: INEC.

En funcidn de los ingresos percibidos por ventas totales, uno de los sectores que refleja
un desempefo positivo es el de *Administracion publica y defensa”, con una tasa de
crecimiento de 36,7% debido a los ingresos por ventas obtenidos por actividades
propias en empresas como la Empresa PUblica Municipal del Cuerpo de Bomberos de
Rumifiahui, Empresa Publica Yachay E.P, Empresa Publica de Movilidad del Norte, si
bien estas empresas registraron ventas en el afio 2017, las reportadas en el ano 2018
son superiores, por lo que a nivel global incide en el crecimiento del sector.

El segundo sector econémico que registra un desempefo favorable en ingresos por
ventas es “Explotaciéon de Minas y Canteras” (17,0%); la empresa que contribuye con
el 87% del incremento es Petroamazonas EP., segun el reporte del Banco Central al
que se hace alusién en la primera parte de este documento, este incremento se debe
al precio internacional del petréleo que durante varios meses del afio se mantuvo a la
alza, mientras que en otros decayo.

Las empresas privadas por su parte también registran incrementos en sus ingresos por
ventas, entre las principales destacan: CNPC CHUANQING DRILLING ENGINEERING
COMPANY LIMITED, SCHLUMBERGER DEL ECUADOR S.A., ANDES PETROLEUM ECUADOR
LTD., SERVICIOS PETROLEROS IGAPO S.A., HALLIBURTON LATIN AMERICA S.R.L., entre
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ofras.

Cabe recalcar que pese a que la produccién de petrdleo cayd en el 2018, debido a
factores como: la reduccién de inversiones de Petroamazonas EP, el retfraso en la
enfrega de maquinaria y equipos para la extracciéon de petrdleo del bloque ITT, asi
como el proceso de reduccién de la produccién de los campos maduros a cargo de
empresas privadas, el incremento del precio del petrdleo permitié sostener los ingresos
en este sector.

El sector Actividades de atencién a la salud humana y de asistencia social es el tercer
con mejor desempenio, este sector registra un incremento en ingresos por ventas en el
2018 en el sub sector relacionado con las actividades de atencidn a la salud humana,
que se visualiza por la presencia de declaraciones en el afo mientras que en el
anterior no presentaron, o declararon en cero.

La empresa que registra el mayor incremento en ventas en el periodo,
aproximadamente el 16%, es la Junta de Beneficencia de Guayaquil.

En cuanto al sector Manufacturero, registra una tasa de crecimiento positiva de 6,7%
respecto al 2017, el incremento de las ventas estd soportado por el buen desempeno
que registran empresas como Petroecuador EP que incrementa sus ingresos por el
precio internacional del petréleo; y por empresas como: UNILEVER ANDINA ECUADOR
S.A., QUALA ECUADOR S A, REYLACTEOS C.L., OPERADORA Y PROCESADORA DE
PRODUCTOS MARINOS OMARSA S.A., NOVACERO S.A, GISIS S.A., PAPELERA NACIONAL
S.A., INBALNOR S.A. cuyos ingresos reportados en 2018 superan en aproximadamente
cincuenta millones a los ingresos reportados en el ano anterior debido a la dindmica
econdmica y actividades propias de estas empresas.

Por su parte el sector Comercio, reparacién de automotores y motocicletas registra
una tasa de crecimiento de 6,3% respecto al 2017, motivado por el buen desempenfo
de empresas como: CORPORACION FAVORITA C.A., CORPORACION EL ROSADO S.A.,
FARMAENLACE CIA. LTDA. (Farmacias Econdmicas), CREDITOS ECONOMICOS,
PETROLEOS Y SERVICIOS PYS C.A., SUPERDEPORTE S A pertenecientes a la division G47:
Comercio al por menor; y otras empresas VITAPRO ECUADOR CIA. LTDA., DINADEC S.A.,
UNION DE BANANEROS ECUATORIANOS S.A. UBESA, CORPETROLSA S.A., PRIMAX
COMERCIAL DEL ECUADOR S.A. de la divisibn G46: Comercio al por mayor, dicho
incremento se debe a las actividades propias de estas empresas. De otfra parte,
empresas de la divisidn G45 también registran un incremento en las ventas; TOYOTA
DEL ECUADOR S.A., GLOBALMOTORS GLOBMOT SA, NEGOCIOS AUTOMOTRICES
NEOHYUNDAI S.A., CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A., AUTOMOTORES Y ANEXOS
S.A. AYASA, AMBACAR CIA. LTDA., CASABACA S.A. debido a la demanda represada
de afos anteriores y a la liberalizaciéon de aranceles que permitié ampliar la oferta de
vehiculos en el mercado ecuatoriano.

Otros sectores en los que se evidencia un desempefio positivo en cuanto a ingresos
por ventas registrados en el aino 2018 son: Actividades de servicios administrativos y de
apoyo, Actividades de alojamiento y servicios de comidas, Otras actividades de
servicios, Transporte y almacenamiento, Actividades financieras y de seguros,
Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca; en todas estos sectores la evolucién
favorable de ventas en el periodo se debe al desarrollo de actividades propias de
cada empresa, sin embargo cabe resaltar que segin reportes del Ministerio de
Turismo, en el afo 2018 se registrd un incremento en el ingreso de turistas extranjeros
impactando en sectores como turismo, comercio, fransporte, y otros relacionados.

Por otra parte, los sectores que registran tasas de crecimiento negativas en el afio 2018
son los siguientes: Artes, entretenimiento y recreacion (-26,4%), Construcciéon (-16,0%,
Suministro, electricidad, gas, vapor y adire acondicionado (-4,6%).

EeNIEE MR LEPEY

mejores vidas



Frise de Anoiine

¢
{

El sector que registra un mayor nivel de confraccion es el de Artes, enfretenimiento y
recreacién, motivado por una reduccién en los ingresos declarados por los Clubes de
Futbol profesional del Ecuador, de manera especial la diferencia negativa se registra
en el CLUB DEPORTIVO ESPECIALIZADO FORMATIVO GUAYAQUIL CITY FUTBOL CLUB,
QUITO TENIS Y GOLF CLUB, BARCELONA SPORTING CLUB, CLUB DEPORTIVO EL
NACIONAL, y por empresa gue no registraron su declaracién como CLUB DEPORTIVO
CUENCA y MOVE CONCERTS ECUADOR, pese a que en el sector existen empresas que
tuvieron tasas de crecimiento positivas en el afo, las tasas negativas de crecimiento
de las empresas antes mencionadas inciden para que en el balance global del sector
se registre un decrecimiento.

El sector de la construccidon continda registrando tasas de crecimiento negativas en el
afo 2018; si bien el nimero de empresas en las que se evidencia una diferencia
positiva en los ingresos del 2018 respecto al afio anterior es superior al de las empresas
que registraron ventas menores en el mismo periodo, en el balance global pesa mds
las fasas de crecimiento negativas de empresa como: CEVCONCIV CONSTRUCTORES
CIVILES CIA. LTDA., INTELBLOCK CIA. LTDA., METROCUADRADO COMPANIA LIMITADA,
CONSTRUCDANA S.A., EMPRESA DE CONSTRUCCIONES Y PREFABRICADOS ECONPRE SA,
entre las principales. Segin los informes presentados en la Superintendencia de
Compaiias, pese a registrar para algunas de ellas utilidades en los estados financieros,
la disminucidon de ventas se debe a actividades propias del giro del negocio de las
mismas, por terminacion de contratos, paralizacion de obras, entre otras.

Finalmente, el sector de Suministro, electricidad, gas, vapor y aire acondicionado al
igual que el resto de sectores también presenta un dindmica de recuperacion de
ingresos por ventas en varias empresas relacionadas con la generaciéon de energia a
partir de recursos hidricos como HIDROALTO GENERACION DE ENERGIA S.A.,
HIDRONORMANDIA S.A., la principal caida en ventas para el periodo 2017 - 2018 se
registra en la CORPORACION ELECTRICA DEL ECUADOR CELEC EP, EMPRESA ELECTRICA
PUBLICA ESTRATEGICA CORPORACION NACIONAL DE ELECTRICIDAD CNEL EP, EMPRESA
ELECTRICA REGIONAL CENTRO SUR CA vy oftras relacionadas al sector eléctrico. Solo la
diferencia en ventas registrada en la empresa CELEC EP representa aproximadamente
el 84% de la caida registrada en el sector. Segun el informe de rendicion de cuentas
del afio 2018, la disminucién en aproximadamente cien millones de ddlares en ingresos
operacionales se debe a la potenciacién de la energia hidroeléctrica y una
disminucién de la generacion de energia férmica.

4, Conclusiones

A nivel general existe una tendencia de crecimiento de las ventas totales en el ano
2018 respecto al afo anferior, en aproximadamente 5,6%, producto de la dindmica
econdmica que atravesod el pais en este afio, sin embargo esta tasa es inferior en 1,5
puntos porcentuales a la tasa de crecimiento registrada en el periodo 2017 — 2016,
situacion que es concordante con la dindmica del ciclo econémico que reporta el
Banco Central del Ecuador para este periodo, en el que se evidencia que la
recuperacion econdémica que se observé en el periodo anterior (2016- 2017) solo se
sostuvo hasta el primer semestre del 2018, a partir del cual se empezd nuevamente
una tendencia a la baja que repercutié para que en términos globales se tenga un
tasa de crecimiento del PIB de 1,4%, cifra que es menor a la tasa de crecimiento
ajustada del 2017 que se ubico en 2,4%.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, el crecimiento registrado se explica por un
mayor gasto de consumo final del gobierno general y un mayor gasto de consumo
final de los hogares principalmente.

. Buenas cdras,

mejores vidas



Bl desempefio econdmico medido en funcién de los ingresos percibidos por las
empresas a fravés de las ventas totales es positivo para el 2018 respecto al 2017, en la
mayoria de los sectores econdmicos se registran tasas de crecimiento positivas, sin
embargo la mayor contribucién se refleja en: Administracion publica y defensa y
seguridad social, Explotacién de minas y canteras, Actividades de atencién a la salud
humana y de asistencia social, Actividades de servicios administrativos y de apoyo,
Actividades de alojamiento y servicio de comidas, Otras actividades de servicios,
Transporte y almacenamiento, Industrias manufactureras, Comercio y reparacién de
automotores y motocicletas, Actividades financieras y de seguros y Agriculturg,
ganaderia, silvicultura y pesca, con tasas de crecimiento superiores al 5%, estas tasas
de crecimiento estdn asociadas al desarrollo de actividades propias de las empresas
de la administracion publica, un precio internacional del petrdleo favorable en
determinados meses del afo, buen posicionamiento de productos primarios como
camardn, banano, café y cacao en el mercado internacional medido a través de un
incremento en sus exportaciones, dinamismo en la actividad turistica que tiene un
efecto dominé en oftros sectores como alojamiento, comercio, fransporte y ofros.

Por voliUmenes de venta, los sectores que mds confribuyen para explicar el
desempeno positivo de la venta s totales son: Comercio, reparaciéon de automotores y
motocicletas, Industrias manufactureras y Explotacion de minas y canteras, ya que
constituyen sectores que reflejan un gran dinamismo y son claves en la economia
ecuatoriana.

De ofra parte, los sectores que registraron decrecimiento son: Artes, entretenimiento y
recreacion, Construccidon y Suministro de electricidad, gas, vapor y aire
acondicionado, debido a una disminucidén en ingresos por actividades propias de las
empresa que operan en estos sectores. Cabe anotar que el sector de la construccion
continba registrando tasas de crecimiento negativa, sin que se evidencie
una recuperacién del sector como se afirma en los reportes de la Cuentas Nacionales
Trimestrales.
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